SUPERINTENDENCIA

Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00016202

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las superintendencias,
precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las areas que requieran del control,
auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la Ley”; y que el Titulo Il del
Libro 1l del Codigo Orgéanico Monetario y Financiero determina las atribuciones y funciones de la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro Il del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero determinan
como atribucion de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros autorizar, previo el
cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores;y, organizar y
mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro 1l del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone la obligatoriedadde la
inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto de oferta publica
y Sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursatil y extrabursatil; y que su
articulo 20 determina que la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros procedera alainscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisiébny control le hayan proporcionado
informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan
satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion
general que se expidan.

Que el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo164
del Libro Il del Cdédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia, con el Libro I, Tituloll, del
Capitulo lll, Secciones | y Il, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras,de Valores y
Seguros expedida por la Junta de Regulacion Monetaria Financiera.

Que el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras,de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, al determinar
la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que la resolucién que autoriza la oferta publica
y la aprobacién del contenido del correspondiente prospecto o circular, tendra un plazo de vigencia de
nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion; y la facultad de solicitar una prérroga por
una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publicadel valor, debiendo para tal efecto
el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacién remitidapara el tramite inicial y no haya variado
sustancialmente su situacion legal y econémico-financiera.

Que la compafila EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A. EMPAGRAN se inscribio el 13 de diciembre
de 2019 en el Catastro Publico del Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO
FINANCIERO, bajo el No. 2019.G.01.002800.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia EMPACADORA GRUPO
GRANMAR S.A. EMPAGRAN, celebrada el 27 de septiembre del 2024, resolvid aprobar la SEXTA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO hasta por un monto de USD $10°000.000,00,
amparada con garantia general y especifica (fianza solidaria aprobada el 27 de septiembre de 2024,
mediante junta general extraordinaria y universal de accionistas de NUEVO RANCHO S.A. NURANSA) se
determind entre las caracteristicas de la misma, los resguardos determinadosen el articulo 11, Seccién |,
Capitulo I, Titulo 1l del Libro 1l de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros; se sefialé que el destino de la presente emisién sea el 90% para cancelar pasivos con
instituciones financieras y el 10%, para financiar el capital de trabajo de la empresa: pago a proveedores,
adquisicién de activos para el giro propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos,
pago a empresas y personas no vinculadas. Ademas, se compromete a mantener durante el periodo de
vigencia de esta Emisidn un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa.
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Que la garantia especifica consiste en una fianza solidaria instrumentada en convenio privado de fecha 08
de octubre de 2024, suscrito electronicamente entre las compafiias EMPACADORA GRUPO GRANMAR
S.A. EMPAGRAN (en calidad de deudora), NUEVO RANCHO S.A. NURANSA! (en calidad de fiadora
solidaria), y ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.2 (en calidad de representante de los
obligacionistas), precisandose en ese documento que la fianza que se otorga es por la suma de hasta
US$1°000.000,00. De cuya lectura se infiere que es solidaria (Ref. Art.662 del Cédigo de Comercio; Art.
1527 del Cdédigo Civil), consensual (Ref. Art.662 del Cddigo de Comercio; y, Arts.1453 y 1454 del Cdédigo
Civil), y que se ha instrumentado por escrito, en observancia a las solemnidades determinadas en el Art.
91 y 664 del Cédigo de Comercio, en concordancia con lo dispuesto en el Art. 1459 del Codigo Civil, y
todo aquello permitido por lo dispuesto en Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores, ubicada en el Libro 2
del Codigo Organico Monetario y Financiero; y, Art. 14, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo I, ubicada en el Libro
Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Que el 15 y 16 de octubre de 2024 el Sr. Ricardo Echeverria, Gerente General de la compafiia
EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A. EMPAGRAN, mediante tramite No. 126280-0041-24, solicitd
aprobacion de la SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa compaiiia por el
monto de hasta USD $10°000.000 (amparado con garantia general y especifica consistente en fianza
solidaria otorgada por la compafila NUEVO RANCHO S.A. NURANSA), asi como también del contenido
del Prospecto de Oferta Puablica; la autorizacién de esa Oferta Publica, vy, la inscripcion en el Catastro
Puablico del Mercado de Valores, de los valores a emitirse, representados en anotaciones en cuenta. Asi
mismo, se adjunté la documentacion requerida para el efecto. Se autoriz6 a INTERVALORES CASA DE
VALORES S.A., estructurador de esta emision.

Que el contrato de la SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de EMPACADORA
GRUPO GRANMAR S.A. EMPAGRAN, por el monto de hasta USD $10°000.000,00, se realiza en los
términos constantes en la escritura publica otorgada el 15 de octubre de 2024 en la Notaria Sexagésima
Octava del cantén Guayaquil.

Que mediante escritura publica otorgada el 16 de octubre de 2024 en la Notaria Sexagésima Octava del
cantén Guayagquil, el Sr. Ricardo Echeverria, Gerente General de la compafilaEMPACADORA GRUPO
GRANMAR S.A. EMPAGRAN, declaré bajo juramento, al 31 de agosto de 2024, cuales son los activos
libres de gravamenes de esa compafiia y su valor en libros, sefialdndose el detalle de los activos libres de
gravamen, litigio, limitacién al dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial
ordinaria, los que ascienden a un total de USD $444'946.465,25; asi como también que durante la
vigencia de la SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO se mantendra la relacion de
activos libres de gravamen sobrelas emisiones en circulacion y que se asume el compromiso de reposicion
y mantenimiento de los activos libres de gravamen consistentes en: “CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES; “OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO”; “INVENTARIOS”: y “PROPIEDADES,
PLANTAS Y EQUIPOS, NETO.

Que mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00125851-O de 07 de noviembre de 2024 se
notificaron observaciones a EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A. EMPAGRAN, y a través de correo
electrénico ingresado virtualmente en el Centro de Atencion al Usuario el 13 de noviembre de 2024, la
Ing. Solange Salinas, Gerente General de INTERVALORES CASA DE VALORES S.A., en representacion
de esa compaiiia, remitié descargos al referido oficio.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, el comité de calificacion de la compafia CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA
DE RIESGOS S.A., en sesion de 15 de octubre de 2024, otorgd la calificacion “AAA-” a la SEXTA
EMISION DE  OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A.
EMPAGRAN, la misma que previamente a la negociacién de los valores debera publicarse en la pagina
web de laSuperintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero; y, la
Resolucion No. SCVS-INAF-DNATH-2024-0433 de 25 de octubre de 2024:

1 Junta general extraordinaria y universal de accionistas de NUEVO RANCHO S.A. NURANSA, del 27 de septiembre de 2024.
2 Firmada electrénicamente el 09 de octubre de 2024.
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RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la
compafia EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A. EMPAGRAN por el monto de hasta USD
$10°000.000,00, amparada con garantia general y especifica (consistente en fianza solidaria otorgada por
la compariia NUEVO RANCHO S.A. NURANSA)3; y el contenido del Prospecto de Oferta Publica de esa
emision, bajo lascaracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de esa compafiia, celebrada el 27 de septiembre de 2024; asi como de las escrituras publicas
mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de la SEXTA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A.
EMPAGRAN, por el monto de hasta USD $10°000.000,00, amparada con garantia general y especifica
(consistente en fianza solidaria otorgada por la compafiia NUEVO RANCHO S.A. NURANSA); vy el
contenido del Prospecto de Oferta Publica de esa emision, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia, celebrada el 27 de septiembre de
2024; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que por ser una emisién desmaterializada estaran representados
en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a la compafiia EMPACADORA GRUPO
GRANMAR S.A. EMPAGRAN Yy a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la presente
resolucién y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emisién de obligaciones en la
pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER gque la compafiia  EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A.
EMPAGRAN publique la presente resolucion en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de
la publicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo
de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es hasta el
2 de septiembre de 2025.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 2 de diciembre del 2024.

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)

Tramite No. 126280-0041-24
Exp. 44313
RUC No. 0990858322001

8 Fianza solidaria por la suma de hasta US$1°000.000, instrumentada en convenio privado del 08 de octubre de 2024, suscrito electrénicamente entre
las compafiias EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A. EMPAGRAN, NUEVO RANCHO S.A. NURANSA, y ESTUDIO JURIDICO PANDZIC &
ASOCIADOS S.A..(firmé el 09 de octubre de 2024). Y, también, dentro de la clausula cuarta de la escritura publica otorgada el 15 de octubre de 2024 en
la Notaria Sexagésimo Octava del cantén Guayaquil, entre las mismas personas juridicas antes sefialadas. La supradicha fianza solidaria fue aprobada
por todos los accionistas de la compafiia NUEVO RANCHO S.A. NURANSA, en la junta general extraordinaria y universal del 27 de septiembre de 2024
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